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La Inceputul acestei cercetari, enuntand finalitatea ei, anume testarea ipotezei ca existenta
crizelor nu tine in mod necesar de natura capitalismului, iar politicile publice au un rol important
in aparitia acestora, observam ca realizarea sarcinii pe care ne-am propus-o implica un serios efort
de culegere, analiza si interpretare de date importante despre capitalism. Cum ipoteza aflata in
studiu se referea la ceea ce este comun capitalismului dincoace de evantaiul formelor sale in timp
si spatiu, acest comun nu putea fi descoperit si studiat decat parcurgand acest evantai de
manifestari. Pentru cineva familiarizat cu subiectul, era suficient sa ne gandim, de pilda, la multele
volume ale Istoriei financiare a Statelor Unite a lui Markham pentru a intelege ca, din moment ce
un singur domeniu din economie, finantele, si dintr-o singurd arie geografica, Statele Unite, solicita
un asemenea efort si o asemenea intindere a lucrdrii, pretentia enuntatd de a testa ipoteza si de a
atinge obiectivul, finalitatea lucrarii, nu poate fi atinsa intr-o maniera extensiva. Era necesard o
stilizare a proteiformei realitati a capitalismului; aceasta stilizare nu putea fi facuta pe seama unui
singur criteriu, de exemplu cel tipologic, pentru doud motive: impresionanta diversitate de tipologii
(fiecare cu tipurile ei), respectiv insuficienta restrangere a domeniului de investigat pe seama
acestor tipologii (altfel spus, fiecare tip presupunea o investigatie foarte Intinsa ea Insdsi). Erau
necesare alte criterii pentru a selecta domeniul de investigatie.

Al doilea criteriu tine chiar de acea esenta a capitalismului anterioara logic diversificarii
sale; este vorba de faptul cd in oricare din formele sale nu exista capitalism fara Incercarea sustinuta
de a obtine profit. Nici asa insa lucrurile nu se simplificau mult tocmai pentru cd regasim aceasta
preocupare in toate tipurile de capitalism in care am fi dispusi ale investiga.

Al treilea criteriu, strans legat de acesta al profitului, a fost acela ca desi esenta
capitalismului este economica, iar piata este determinantd despre capitalism, putem vorbi cu
adevarat abia atunci cand economicul nu numai cad determind, dar chiar da forma, socialului si
politicului. Astfel, stiam ca trebuie formulata o tipologizare, ca trebuia studiata cautarea profitului
si modul in care economia determina celelalte elemente societale. Aveam o grild de lectura, dar
sarcina era incad impresionanta.

Atunci am introdus un ultim criteriu, care are meritul de a restrdnge domeniul de investigat
la dimensiuni manipulabile in cadrul cercetarii. Este vorba despre ideea ca functionarea unui
intreg, aici o forma de capitalism, se poate discerne mai bine In momentele de criza, atunci cand
pot fi observate cele mai sensibile dintre determindri, dintre cauze si efecte.

Stiam asadar cd vom produce o tipologie — una aproape banalizata pentru a nu ni se reprosa



un parti pris — iar pentru faza contemporand a capitalismului, cea financiard (care vine dupa
capitalismul negustoresc si industrial), am decis de asemenea sd urmam o Tmpartire in varietati
dintre cele mai larg raspandite. Astfel, am putut recompune si urmari istoria diversa de cateva
secole a capitalismului urmarind maniera specifica de obtinere a profitului in fiecare din cele trei
tipuri de capitalism si, de asemenea, ceea ce este specific pentru fiecare dintre ele in privinta
modului de determinare de cétre economie a socialului si politicului. Pentru a face aceasta am
studiat, In acord cu ultimul criteriu, cele mai importante crize din cele trei mari tipuri de capitalism,
incercand de fiecare data sa testdm ipoteza si sa observam daca crizele analizate tin strict de natura
jocului pietei sau daca, cel putin intr-o anumitd masura, sunt induse de politicile publice. Acest
lucru l-am facut in mod special in ultimele doua capitole ale lucrérii pentru tipul financiar de
capitalism pe cazul recentei crize aratand cd, in mare masura, incoerenta axiologica si atitudinala
a principalilor actori politici si economici — concretizata intr-o politicd de dereglementare urmata
de alta de bail-out atunci cand criza a izbucnit — este responsabila atit pentru geneza crizei, cat
mai ales pentru stoparea actiunii benefice si educative ale pietei care sanctioneazd speculatia
exagerata i pentru mutarea riscurilor pe de o parte in viitor si, pe de alta parte, asupra altor indivizi
si altor societatii decat cei responsabili pentru criza.

Aceasta este pe scurt logica internd a cercetarii; pe seama ei a fost posibild o anumita
ordonare si rationalizare a unui corp geometric complex care este capitalismul. Este usor de
observat atunci cand citim aceasta analizad a structurii logice cd una din ipotezele fundamentale
este aceea a functiei determinante a economiei asupra intregului ansamblu functional al societatii.
Acest aspect tocmai a fost subliniat drept criteriu de interpretare de sine statator pentru capitalism;
in plus, atat criteriul crizei economice cét si acelea ale tipologizarii In functie de activitatea in care
se produce mai mult profit, respectiv insasi cautarea de profit reflecta cu totul aceastd proeminenta
a economicului; nsesi varietatile capitalismului financiar sunt stabilite in primul rand ca functii
ale economiei, ale modului de lucru al acesteia. Era normal sa fie asa. Am dorit o lectura rationala
a capitalismului si ne-am asezat pe un punct de vedere care este In general imbratisat de
economisti, nu numai de cei din traditia marxista. In fond, cind Adam Smith spune ci ne asteptim
mancarea nu de la bundvointa, ci de la interesul brutarului si bacanului, nu spune altceva decat ca
tesdtura sociala depinde fundamental de realitatile economice. Lucrurile stau astfel si am avut
congtiinta pozitiei pe care ne situdm, ba chiar am exprimat-o ca atare. Numai ca nu este singura

pozitie cu putinti. Intr-o opozitie fatisa la Marx, Max Weber pune in dependenti geneza



capitalismului de etica protestantd; este una dintre cele mai cunoscute pozitii concurente; nu este
singura. Insa, pentru moment insi vom face citeva consideratii concluzive, de data aceasta de
naturd interpretativa, despre rezultatele obtinute in cercetare si despre deschiderile pe care le ofera
acestea.

Mai intai trebuie insd facute cateva observatii despre tipologizarea imbratisatd in
continuarea scurtelor precizari de mai sus. Dupa cum s-a putut observa, am mentionat numeroase
alte tipologii propuse si folosite de economisti, sociologi etc. pentru capitalism. Unul dintre
riscurile cele mai mari atunci cand sunt folosite concepte, simboluri, teorii larg raspandite este
acela de a le considera banalizate; alt risc este de a le atribui unei personalitdti care le-a utilizat sau
care a propus ceva asemdnator; in cazul nostru, tipologizarea capitalismului in negustoresc,
industrial si financiar poate aparea pe de o parte ca un loc comun, iar pe de alta, chiar mai rau, ca
o idee marxisti! — noi insine am ficut o scurti istorie a acestei tipologizari.

Lucrurile sunt mai simple si mai importante de atat. Intai: nu are importanti daci ceva a
ajuns un loc comun; intr-o cercetare se cautd adevarul, nu surpriza, iar faptul cd ceva a ajuns loc
comun este mai degraba o dovada pentru adevarul sau. Apoi, si asta este mult mai important,
indiferent care este falsul prieten — aici Marx — am facut aceasta tipologizare dupa un criteriu
propriu acestei cercetari, anume sectorul economic in care s-a facut cel mai mult profit. Pe Marx
il intereseaza un proces de geneza si evolutie. In aceasti lucrare, se observa cum resursele cele mai
dinamice (oameni, capitaluri etc.) se distribuie catre un sector economic, chiar daca sunt prezente
si altele, iar aceasta se petrece pentru ci acolo se face mai mult profit>. Acesta este motivul pentru
care am adoptat tipologia respectivd. Cum am spus, ea a functionat ca o prima etapa de stilizare a
faptelor analizate in cercetare.

Odata determinate tipurile istorice de capitalism, am aplicat o alta etapa de stilizare, anume
studierea pentru fiecare tip de capitalism a cel putin unei crize economice 1n acord cu ideea ca
intelegem mai bine un anumit sistem, o anumitd forma a capitalismului, in momentele lui de

fragilitate. Studiind aceste momente am putut realiza cateva clarificéri necesare.

! Ar trebui sa iesim din provincialismul care confunda utopiile marxiste despre comunism cu analizele marxiste despre
capitalism, analize despre care numerosi economisti in varful recentei crize spuneau ca impun Das Kapital ca
interpretare de referinta.

2 Pe parcursul lucrdrii am ardtat si cd exista diferite maniere de a controla intrarea in sectorul respectiv de activitate.
De exemplu, comertul cu Indiile era obiect de privilegiu regal. Se pot da exemple pentru oricare alte sectoare
economice. Am aratat, de asemenea, ca diversele reglementari financiare, cu un caracter mai putin evident, joaca astazi
un rol analog in privinta intrarii in sectorul de activitate financiara.
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Prima dintre aceste precizari este diferenta dintre o criza reald si importantd si o simpla
manie speculativd; am vazut clar aceasta distinctie pentru capitalismul negustoresc intre criza
profunda indusa in Franta de mecanismele lui John Law si Mania Lalelelor produse de piatd in
Olanda. In primul caz suntem in prezenta unei scale majore a proceselor care reprezinti pe buni
dreptate o criza. In al doilea caz avem de-a face cu o speculatie care nu a atins structurile majore
ale economiei.

A doua clarificare vine de asemenea de la aceasta diferenta. Cresterea speculativa a pretului
lalelelor nu a atras dupa sine o criza, dar este remarcabil faptul ca, exceptand cateva scurte
interventii locale ale oraselor olandeze la nivelul preturilor pe finalul crizei, pentru aceastd manie
nu au exista interventii ale statului, politici publice, desi uneori acestea au fost cerute. Prin contrast,
in Franta aflata in faze ale capitalismului mai putin avansate decat Anglia sau Olanda — ceea ce ar
fi trebuit si limiteze efectele unei crize de natura capitalisti, speculativa® — adoptarea ideilor lui
John Law, adica politici publice masive ele insele de tip speculativ, a accentuat si agravat situatia,
ducand-o dincolo de simplul nivel fiscal, la scala intregii economii si societati.

A treia clarificare pe care am realizat-o pe seama aceleiasi crize — dar si pe seama aceea a
crizelor din 1929-1933 si din 2007-2010 — este de maxima importantd pentru aceasta cercetare,
anume faptul cd o criza (spre deosebire de o manie, de un balon speculativ) atrage consecinte
negative majore asupra economiei, dar si asupra societatii, politicii, ideilor si chiar modelului
societal. Astfel, dupa criza din 1929-1933 modelul societal american s-a deplasat foarte mult spre
stanga; in timpul recentei crize a existat o scurtd tendinta in aceeasi directie, urmata chiar 1n acesti
ani de o contrabalansare spre dreapta, spre protectionism $i suveranism.

A patra clarificare obtinuta tot din cel de-al doilea capitol, pe seama crizei din 1929-1933
este aceea cd economiile orientate mai mult spre piatd, in particular cea americana, si-au revenit
mai greu decat, de exemplu, cea germana, pentru ca nu aveau nici macar institutiile necesare pentru
interventie. Desi in aparenta aceastd clarificare pare sd contrazicd ipoteza noastrd cad politicile
publice mai degraba agraveaza criza, iar pe termen lung Incurajeaza repetarea crizelor, lucrurile
nu stau astfel. Intdi ci noi nu suntem impotriva politicilor publice, suntem pentru coerenta;

sustinem ca atunci cand se actioneaza incoerent, atunci are loc agravarea. In al doilea rand, cine a

3 In fapt, dupd cum am aritat, in Franta aveam de-a face doar cu o indatorare a statului, datorati mai degraba practicilor
feudale decat capitaliste, fatd de care statul a crezut ca poate intervenii cu masuri speculative (si nu numai) de tip
capitalist.



citit atent textul cercetarii de fatd poate observa cd intreaga perioada din 1913 pana la sfarsitul
celui de-al Doilea Razboi Mondial reprezinta o lungéd depresiune, cu o perioada acuta intre 1929-
1933. In argumentarea noastra avem de a face cu una din acele rare situatii in care economia
singurd produce fragilitati — aici explicate tocmai de trecerea de la tipul industrial de capitalism la
cel financiar — care pot genera o criza. In acelasi timp, pe langa pozitia keynesiana care a incurajat
politicile publice de interventie asupra cererii agregate, a existat o pozitie concurentd care nu a fost
adoptata, aceea a lui Irving Fisher, dar care — bazata fiind pe functionarea pietei fara interventie —
ar fi putut duce la o economie mai sanatoasa si, oricum, ar fi fost mult mai coerenta cu atitudinea
anterioard pro-piata din America. Asadar, aceasta a patra clarificare arata ca exista incoerente Intre
atitudinile decidentilor in momente diferite ale evolutiei economiei, inainte de criza si dupa
declansarea acesteia.

In fine, a cincea clarificare adusa de acest al doilea capitol — am constatat deja, dupa cum
vom arata imediat, ca acest aspect s-a repetat si in recenta criza economico-financiara — este aceea
ca actorii economici si politici au fost in bund masurd de acord pentru a sustine piata Tnaintea
declansarii crizelor, respectiv pentru a sustine interventia prin politici publice dupa ce crizele s-au
declansat. Intr-un fel, aceasti atitudine este normala pentru ci in boom toata lumea vrea si castige,
iar Tn crizd nimeni nu vrea ca economia $i societatea sd se prabuseasca. Dupa cum s-a vazut,
argumentarea noastrd este pentru coerentd, sau, cel putin, pentru o mult mai bund masurare a
efectelor interventiei sau non-interventiei, atat ante-cat si post-criza.

Desi ni se tot repeta ca istoria este cel mai bun profesor pentru prezent si pentru viitor, este
limpede pentru fiecare dintre noi ca evenimentele pe care le traim, la care participam, ne antreneaza
si ne impresioneaza mult mai mult. Prin aceasta, deja este mai dificil sa studiezi asemenea realitati,
care se afld in curs de desfasurare sau s-au incheiat de curand. O dificultate in plus a unei asemenea
cercetari vine din faptul ca fie lantul de fenomene nu s-a incheiat, fie consecintele lui se proiecteaza
pe o perioada mult mai lunga decat prezentul cercetarii. De aici mai apare o dificultate. Informatiile
— si acestea constau 1n principal in doua categorii: date si interpretari ale specialistilor — sunt
deosebit de abundente, te bombardeaza chiar, si, mai ales, nu sunt filtrate prin distanta in timp care
te-ar ajuta sa vezi care dintre date sunt cu adevarat relevante la nivelul cauzelor, dezvoltarilor si,
mai ales consecintelor, respectiv care dintre interpretari au un caracter stiintific ce sparge bariera
prezentului si care interpretiri sunt doar efemerinde — cum ii zicea Frunzetti lui Noica. In capitolul

al treilea dedicat analizei crizei economico-financiare din 2007-2010 a trebuit sa oferim raspunsuri,



adica alegeri pentru fiecare dintre aceste probleme.

Astfel, am optat pentru o plasare si o descriere a recentei crizei In functie de principalii
parametrii economici (PIB, somaj etc.) in perioada premergatoare crizei, in timpul desfasurarii ei
si dupd incheierea acesteia. Aceste date nu au pus o problema de selectie, fiind vorba de acelea
esentiale in oricare statistica. Ele ne-au ajutat sa cdutam cauzele crizei in primul rand la nivelul
fundamentelor economice, iar cand acestea nu au oferit toate raspunsurile (poate nici majoritatea
acestora) am cautat raspunsuri la nivelul politicilor publice, dar si la nivelul comportamentului
diversilor actori. In realizarea acestei investigatii asupra cauzelor nu a mai fost vorba despre o
simpld descriere a crizei prin principalii parametri economici $i economico-sociali. A fost necesar
sa selectdm diversi autori care au produs lecturi asupra etiologiei crizei. Grija noastrd a fost ca
interpretii utilizati sa se bucure fie de autoritate epistemica, fie de autoritate politica, fie de ambele.
In plus, am incercat s retinem acei autori care au expus cauzele crizei intr-o maniera clara si
accesibila nu doar economistilor.

In ce priveste misurile de recuperare, am apelat de asemenea la principalele surse. In
primul rand, pentru ca era vorba despre politici publice de interventie contra crizei, am apelat la
documentele legale, care au stipulat mésurile impotriva acesteia. In al doilea rand, am apelat la
aceleasi statistici cu mare grad de obiectivitate in privinta principalilor parametrii astfel incat
judecdtile noastre despre eficienta masurilor sd se ocupe, pe cat posibil, de o bazd de date
cuprinzitoare si de interpretiri obiective. In fine, trebuie spus ca am realizat fiecare dintre aceste
etape de cercetare ale recentei crize pentru fiecare dintre varietatile capitalismului financiar. in
fapt, am studiat mai degraba zone economice (SUA; UE cu o distinctie in Franta, Germania,
respectiv Marea Britanie, dar si fostele tari comuniste; China, Rusia etc.); dar este relativ usor de
stabilit pentru fiecare o legatura intre aceste zone economice si varietatile de capitalism financiar
expuse. Cu aceasta cred cd am explicat suficient cum am raspuns problemelor cu care ne-am
confruntat in analiza recentei crize.

Rezultatele obtinute in aceastd analiza sunt deosebit de semnificative si au fost pe deplin
fructificate n ultimul capitol al lucrarii. Totusi, cateva dintre aceste rezultate evidentiate in al
treilea capitol meritd reluate pe scurt si aici, Intrucat contribuie la formarea unei imagini de
ansamblu despre caracterul esential al legaturii dintre fundamentele economice si masurile de
politici publice, legaturd discutata pe larg in capitolul final; nu as putea face insa acest lucru fara

consideratiile la care tocmai ma refer.



In primul rand, trebuie observat ci geneza recentei crize nu are aceleasi fundamente
economice ca aceea din 1929-1933. Altfel spus, ea nu a venit pe o lungd perioada de stagnare si
de scadere economica asa cum a fost cazul celei din 1929-1933. Dimpotriva, ea s-a declansat la
capatul unei lungi perioade de constanta crestere economica.

In acelasi timp insa, ea a venit pe un fond de dereglementare care a fost considerat in epoca
chiar cauza acestei perioade de crestere. Acesta dereglementare s-a produs in inima capitalismului
anglo-saxon si principala ei caracteristica a fost eliminarea prevederilor din Glass-Steagall Act
care impiedicau formarea unor conglomerate economico-financiare multi-functionale. Urmarea a
fost incurajarea speculatiilor financiare. Acestea din urma nu ar fi produs singura crize, daca nu se
petrecea al doilea fapt remarcabil, anume acela ca aproape toti actorii au intrat in joc. Actionariatul
era interesat de dividende, managementul de bonusuri, debitorii de bani ieftini, speculatorii
imobiliari de rente, iar autoritatile de reglementare de boom-ul economic, multumite de rezultatele
dereglementarii facute de ele insele. Se intelege de ce criza a lovit atat de puternic si de adanc nu
doar in inima anglo-saxond a capitalismului, ci si in cercurile concentrice mai ales din Europa
Occidentala si din Asia de Sud-Est implicate direct in exuberanta americana.

Al treilea fapt remarcabil este ca globalizarea economica este un proces real care a
intermediat transmiterea crizei si in arii precum Rusia, China sau Europa Résariteand neimplicare
direct in aceastd exuberanta.

Astfel, si aceasta constituie al patrulea fapt remarcabil, daca aspectele de politici publice,
de reglementare si supraveghere au avut un rol important in declansarea si agravarea crizei,
raspandirea ei dincolo de aria de geneza s-a facut mai ales prin mecanisme economice. Acest fapt
este o proba in plus despre faptul cd in cazul capitalismului vorbim nu doar de o esentd comuna,
ci, mai ales astazi, si de fenomene, procese si contagiuni puternic asemanatoare la scard globala.

In fine, ultimul fapt remarcabil este acela ci in materie de raspuns la crizi, acesta a venit
aproape in totalitate, indiferent de aria geografica sau de varietatea de capitalism de la politicile
publice, de la stat, nu de la principalii actori ai crizei care au fost privati.

Rezultatele propriu zise ale cercetarii se afld in principal in ultimul capitol — desi numeroase
observatii facute anterior constituie in sine mici progrese in realizarea cercetarii si in cunoastere
temei — pentru ca aici ,,afluiesc” toate datele, analizele si interpretarile din capitolele anterioare.
Acest al patrulea capitol aduce Tnsa nu doar raspunsul intemeiat in privinta principalei ipoteze ale

acestei investigatii, ci $i un instrument util nu numai pentru obtinerea acestui raspuns, ci si pentru



alte cercetari. Plecand de la intelepciunea comunad, aceea ca ce se naste din pisica, soareci mananca
sau, altfel spus, de la ideea impusa dupd Kant in epistemologie, anume ca noi gadndim 1n maniera
cauzald, am elaborat un model pentru cauzele crizelor economice (oricare ar fi acestea). Acest
model poate fi utilizat nu numai pentru a investiga care sunt cauzele crizelor, ci si pentru a studia
directiile lor de dezvoltare si, mai ales, pentru a analiza si evalua raspunsurile fata de criza: carui
nivel al crizei si cauzalitatii ei 1 se adreseaza fiecare raspuns, fiecare masura adoptata de diferitii
decidenti publici si privati.

In elaborarea modelului am pornit — asa cum era si normal pentru o cercetare bazati pe
asumptia primatului economicului — de la studierea catorva modele economice. Acestea au
surprins initial aspectele strict economice, obiective, ceea ce putem numi fundamentele economice
ale capitalismului. Economistii Tnsisi, observand intricarea economicului cu socialul si politicul
(mai ales cu ultimul), au elaborat noi modele economice in care au incercat sa surprinda nu doar
variabilele reprezentate de fundamentele economice, ci si pe acelea la fel de importante — iar acest
aspect este deosebit de important, el ardtdnd cum trebuie inteles primatul economicului, cel putin
in ceea ce priveste aceastd lucrare, anume ca un economic care a integrat decizia politica, drept o
realitate inseparabild care face ca economia sd fie mai degraba economie politica, asa cum se
spunea in trecut* — determinate de politicile publice. Am folosit aceste modele pentru a intemeia
distinctia conceptuald dintre nivelul de profunzime (fundamentele economice) si cel intermediar
(politici publice), chiar daca in realitate distinctia este de multe ori dificil de facut; am adaugat
modelului un nivel de suprafata care constd mai ales in comportamente ale actorilor cu caracter
contextual, astfel incat Intr-o reprezentare statistica aceste comportamente ar fi outlieri; dar tocmai
fiind astfel, ele contribuie serios la declansarea crizelor. Am acordat mult spatiu interpretarii
reactiilor impotriva crizei in diferitele spatii si varietati capitaliste din perspectiva acestui model.
Ne-a interesat desigur sd evaludm raspunsurile anti-criza, dar, mai mult decat atat, am folosit
rezultatele obtinute in aceastd investigatie pentru consolidarea testului ipotezei noastre de lucru.
Aceasta a fost cd la nivelul fundamentelor, capitalismul, fara a exclude crizele, nu le genereaza in

mod necesar si nici macar in mod frecvent. In schimb, incoerenta repetatd ciclic la nivelul

4 Preferinta din ultimii 70-80 de ani pentru o economie ficuta cantitativ a avut pe 1dnga avantajul unui mai bun control
si dezavantajul cd a obnubilat importanta politicilor publice. Modelele mai noi de care vorbim incearca sa integreze
in maniera cantitativa si aceste aspecte. Pe scurt, teoria economicd, asa cum este ea facuta astazi, cantitativ, are primat
fata de cele sociala si politica, tocmai pentru ca a integrat politicul si socialul in propriul demers. Ipoteza si cercetarea
noastra sunt tocmai despre aceasta integrare; nu sunt impotriva ei, sunt critice fatd de modalitatea integrarii, fata de
incoerenta integrarii, asa cum am ardtat anterior pe larg si dupa cum vom sumariza imediat.
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politicilor publice — dereglementare care stimuleaza cresterea economicd, dar si speculatia
excesivi inainte de crizd, urmati, dupa declansarea acesteia, de bail-out si de o noud reglementare®
— contribuie serios la agravarea si extinderea crizelor, dar, mai ales, la repetarea lor. Pentru ca
politicile publice de bail-out impiedica ,,activitatea educativa” a pietei, introducand hazard moral,
este castrat un mecanism fundamental al pietei prin care aceasta ar putea sd distingd cresterea
sandtoasa si speculatia nesdndtoasa.

Am insistat asupra necesitatii ca mecanismul de bail-out instituit prin politici publice sa fie
mai bine intemeiat decat este astdzi nu numai din ratiuni morale (internalizarea castigurilor de catre
institutiile financiare si externalizarea pierderilor), ci si din ratiuni economice, pentru ca, prin
hazardul moral, piata este impiedicata sd isi exercite o functie importantd, aceea de a discrimina
intre agentii economici viabili si cei neviabili. Dar, insistenta noastra asupra mecanismului de bail-
out nu este limitata la aceste rezultate; ea este pusa in slujba testarii ipotezei centrale a cercetartii,
anume contributia politicilor publice la agravarea, extinderea si repetarea crizei; de fapt, a
incoerentei In materie de politici publice. Argumentand ca, exact asa cum stau lucrurile Tn modelul
clasic, pe termen mediu si lung piata ar putea educa actorii sai astfel incat pierderile reprezentate
de criza sa survind cat mai rar si sa fie limitate, am observat din analizele facute ca, in chip real,
acesta este doar un model care nu a functionat ca atare niciodata la nivelul faptelor. In criza din
1929-1933, cand nu existau multe reglementari anterioare crizei, nu i s-a permis pietei sa isi
selecteze actorii; dupa ce s-a intervenit prin cresterea cererii agregate s-au introdus reglementari
drastice®. Modelul a functionat o jumitate de secol, apoi s-au introdus dereglementiri pentru ci
economia incepea sa isi piarda forta productiva. Noile dereglementari, piata, au produs crestere,
dar dupa un sfert de secol au dus la criza din 2007-2010 care a generat bail-out si noile
reglementari. Este de natura evidentei ca avem de a face cu o incoerenta, anterior crizelor si pentru
a promova cresterea; ca raspuns la crize se recurge la bail-out si reglementari. Aici ipoteza noastra
este confirmata; este totusi de dorit sa facem cateva consideratii despre importanta ei la nivelul
consecintelor de viitor.

Datele arata ca ciclul devine din ce in ce mai strans. Se pare ca avem de a face cu un fel de

5 Care este, dupa cum am aratat deja, tot mai limitatd in domeniul ei: in loc s3 delimiteze domeniile de activitate ale
institutiilor financiare (Glass-Steagal Act), le permite acestora sa actioneze in multe domenii, reglementandu-le doar
practicile (Dodd-Frank Act).

® Perioada de non-interventie a speriat prin consecintele sociale. Politica keynesiand a dat rezultate, dar cu pretul unor
schimbéri majore la nivelul modelului american al economiei. O decizie mai curajoasd si coerenta putea lasa piata sa
decida asupra actorilor viabili si, In paralel, putea oferi suport social. Ciclul care a urmat ar fi fost anihilat din radacina.
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ciclicitate care se contractd Intre dereglementare si reglementare prin care se raspunde problemelor
de crestere, stagnare, descrestere pe care altfel ar trebui sa le rezolve ciclurile normale ale pietei.
Diferenta majora este ca, daca in cadrul pietei ciclurile sunt constante datorita faptului ca ele tin
de natura pietei, atunci cand sunt inlocuite cu ciclul reglementare-dereglementare, ele au tendinta
de a se contracta tocmai pentru ca sunt artificiale. Cel mai probabil, aceasta substitutie de cicluri a
avut loc pentru ca complexul economico-politic urmareste cu orice pret fortarea profitului. De
aceea contractia si nesustenabilitatea sa pe termen lung. Cu certitudine, piata singurd — de aceea
am si afirmat ca preferam solutia pietei, a coerentei prin dereglementare — nu ar fi oferit profituri
atat de mari, dar le-ar fi oferit mult mai sustenabil. Coerenta economica isi aduce roadele pe termen
lung. Actualul model reglementare-dereglementare in goana dupa maximizarea profitului si
trecerea in plan secund a sustenabilitatii este in mod paradoxal anti-capitalist; in ordine logica
capitalistul cautd mai intai profit si abia in al doilea rand cat mai mult profit; desigur, in chip real
cele doud nu pot fi distinse, dar daca 1i dai capitalistului posibilitatea sa caute cat mai mult profit
fara riscul de a-l pierde, ii iei pietei mecanismul fundamental de control al sanatétii capitalismului.
Asa se ajunge la datorii uriase aruncate in viitor sau in alte economii, asa se ajunge la crize, asa se
pierd resurse, adicd printr-o aliantd intre politicd si economie in forma acestui ciclu nesdnatos

reglementare-dereglementare. Chiar dacd se numeste Apple, acesta este viermele din mar.
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